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Simpts vagledning har tagits fram av sju organisationer i finansbranschen och deras medlemmar.
Den utgar fran medlemmarnas behov av vagledning och &r inte avsedd att vara heltdckande.

Vagledningen beskriver hur branschen tolkar och tillampar penningtvattsregelverket i aktuella delar.

Véagledningen ersatter inte lagar, foreskrifter och andra rattskallor. Dessa maste alltid beaktas och
tillampas i forekommande fall.

Det finns inte nagon skyldighet att anvanda vagledningen. Den som anvander vagledningen maste
alltid géra bedémningen om vagledningen ar tillamplig i det enskilda fallet.

Denna del av vagledningen har tagits fram av medlemmar hos Svenska Fondhandlareforeningen,
men kan tillampas av alla nar relevant. Vissa andra fragor som instituten ocksa ar berdrda av — fragor
om att avsluta affarsforbindelser, verklig huvudman och personer i politiskt utsatt stallning, PEP —
finns i separata, branschgemensamma, delar av vagledningen.

Vagledningen ska lasas tillsammans med och kompletterar den grundlaggande vagledningen om
kundkannedom. Den grundlaggande vagledningen omfattar bl.a. en beskrivning av atgarder vid lag,
normal eller hog risk och tillampas av instituten nar relevant. Rubriknumreringen motsvarar
numreringen i den grundlaggande vagledningen.

| denna del av vagledningen hanvisas bl.a. till lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LVPM),
lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism (penningtvattslagen)
och Finansinspektionens foreskrifter (2017:11) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism (penningtvattsforeskrifterna).

Inledning

Denna véagledning inom kundkdnnedom avser vardepappersomradet och omfattar vissa fragor som
vardepappersinstituten (instituten) ar sarskilt beroérda av. Med institut avses vardepappersbolag,
svenska kreditinstitut med tillstand att driva vardepappersrorelse och andra foretag som driver varde-
pappersrorelse i Sverige, dvs. vardepappersinstitut, som begreppet definieras i LVPM.

En central fraga for institutet ar att veta vem som &r institutets kund enligt penningtvéattslagen och
som darmed ska vara foremal for institutets atgarder for kundkdnnedom. Den fragan ar central for
denna vigledning. Aven frdgan om vem som ar kundens kund hanteras hir i olika sammanhang. | vissa
fall kan det finnas faktorer som medfor att det finns anledning att vidta vissa atgarder med anledning
av kundens kund (dock ej atgarder fér kundkannedom betraffande kundens kund), vilket bl.a. styrs av
risken med den aktuella produkten eller tjansten.

Végledningen utgar fran olika produkter och tjanster som ofta tillhandahalls av institutet samt olika
situationer som kan uppsta, t.ex. nar flera institut ar involverade i en foretagshdndelse. Vagledningen
ar inte avsedd att vara heltdckande, utan tar upp nagra produkter och tjanster som regelbundet
erbjuds pa vardepappersomradet. Den &r inte heller avsedd att vara heltidckande vad galler de
fragestallningar som kan uppstd inom kundkdnnedom. Avsikten &r att vidareutveckla och fordjupa
vagledningen framover.
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| végledningen hanteras bade retail och wholesale. Med retail avses tillhandahallandet av produkter
och tjanster i storre skala till privatpersoner och mindre foretag. Fér manga institut utgor retail en
affarsverksamhet som typiskt sett inte involverar en nara relation med nagon affarsansvarig hos
institutet, vilket kan vara en faktor som medfér en forhojd risk for penningtvatt (franvaron av en sadan
relation kan medfora. en forhojd risk for att behallning eller avkastning av ett brott passerar ett konto).

Med wholesale avses den del av vardepappersmarknaden som riktar sig till institutionella investerare
och inte till privatpersoner eller mindre foretag. Den inkluderar manga olika typer av motparter och
aktorer, inklusive boérser, multilaterala handelsplattformar (MTF), centrala motparter, forvarings-
institut, radgivare, prime brokers, investment managers, executing brokers och clearing brokers. Nar
det galler foretag med en bred foretagsaffar har institutet i regel en etablerad affarsférbindelse med
foretaget, vilket innebar att institutet redan har genomfoért atgarder for kundkannedom. Det kan dock
forekomma kunder som gor en enstaka vardepappersaffar, vilket exempelvis kan ske i samband med
en storre foretagstransaktion (se avsnittet om kundkdnnedom i fraga om foretagstransaktioner).

Andra lagar

De institut som hanterar vardepapper och vardepapperstransaktioner ar bundna dven av andra regel-
verk, bl.a. sadana som styr handeln med finansiella instrument. | vagledningen anvands MiFID-
regelverket som ett samlingsnamn for EU:s direktiv (2014/65/EU) om vardepappersmarknaden (MiFID
I1), EU:s férordning (600/2014) om vardepappersmarknaden (MiFIR), samt fér de delegerade akter,
genomforandeakter, tekniska standarder, svenska lagar och foreskrifter som implementerar regel-
verket. Se mer om MiFID och MiFIR pa Finansinspektionens hemsida.

https://www.fi.se/sv/marknad/vardepappersmarknad-mifidmifir/om-mifidmifir

Enligt MiFID-regelverket maste kunderna vara klassificerade och passandebedémda foér den typ av
affar som de vill géra med ett institut. De fragor som stélls och de kontroller som genomfors enligt
MiFID-regelverket gors utifran andra perspektiv dn bekdmpning av penningtvatt och finansiering av
terrorism. De utgor dock ett komplement till de fragor och kontroller som goérs enligt penningtvatts-
regelverket och leder till en mer fullédig bild av bl.a. syftet med affdren. Det ar alltid viktigt att veta
enligt vilket regelverk som information har inhdmtats om kunden. Det finns exempelvis sarskilda regler
om att bevara sadana handlingar och uppgifter som har inhdamtats enligt bestimmelserna i
penningtvattslagen (5 kap. penningtvattslagen).

Fragan om penningtvattslagens foretrade framfor annan lagstiftning har inte behandlats sarskilt
utforligt i motiven till penningtvattslagen (prop. 2016/17:173). Det uttalas dock att penningtvatts-
lagens krav pa att uppna tillrdcklig kundkdnnedom gar fore ratten till ett betalkonto med grund-
laggande funktioner i betaltjanstlagen och fore den kontraheringsplikt som foljer av lagen om
insdttningsgaranti, dvs. ratten att gora insattning pa konto som omfattas av insattningsgarantin (se
s. 255). Det finns inte lika tydliga uttalanden avseende penningtvattslagens féretrade framfor andra
lagar, t.ex. aktiebolagslagen (2005:551), som bl.a. reglerar foretradesratter, incitament och hembud.
Institutet bor alltid analysera i vilka situationer som konflikter kan uppsta med andra regelverk (fragan
om tillracklig kundkdnnedom tas upp i Simpts vagledning inom kundkdnnedom och avsluta affars-
forbindelse).


https://www.fi.se/sv/marknad/vardepappersmarknad-mifidmifir/om-mifidmifir
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Allmant om vardepappersomradet

Den som handlar med vardepapper kan vara allt fran en privatperson som investerar sitt sparande till
ett stort internationellt borsbolag, som ingar transaktioner for att férvalta 6verskottslikvid i sin verk-
samhet, hanterar risker avseende ranta och valuta eller deltar i ett féretagsforvarv. Affaren kan goras
med storbanker, som har ett stort utbud av produkter och tjanster eller med mindre foretag, som kan
vara specialiserade pa vissa typer av produkter, affarer och kundsegment.

Ofta har den kund som ska genomfdra en vardepapperstransaktion redan en etablerad affarsfor-
bindelse med institutet, vilket innebar att atgarder for kundkdnnedom har vidtagits i ett tidigare skede.
Kunden kan i manga fall skota sina affarer sjalv elektroniskt, dar personlig kontakt for varje enskild
affar inte behovs, men kan ocksa ta hjalp av en férvaltare inom private banking for att fa hjalp med
radgivning eller diskretionadr formégenhetsforvaltning. Vid forvaltning gors en regelbunden genom-
gang av kundens engagemang for att folja upp utfallet av placeringarna och uppdatera kundens risk-
aptit, exempelvis i de fall nytt kapital har inkommit. | denna kartlaggning gor institutet i regel ocksa en
uppfoljning av uppgifterna om kundkdannedom, bl.a. av affarsférbindelsens syfte och art, for att saker-
stalla att uppgifterna ar aktuella.

En juridisk eller fysisk person kan vara kund hos flera institut samtidigt. Varje institut ar skyldigt att
inhdmta kundkannedom. Affarsférbindelsens syfte och art kan variera mellan instituten beroende pa
sadana faktorer som vilka typer av produkter och tjanster som instituten erbjuder

3 Vem ar kund och ska vara foremal for atgarder for kundkannedom?

Inledning
En central fraga for institutet ar att veta vem det har ett kundférhallande med och vem som saledes
ska vara foremal for institutets atgarder for kundkannedom.

Enligt 1 kap. 8 § punkten 4 penningtvattslagen ar kund den som har tratt eller star i begrepp att trada
i avtalsforbindelse med sadan verksamhetsutovare som avses i penningtvattslagen (se mer i Simpts
grundlaggande vagledning inom kundkdnnedom).

Institutet ska vidta atgarder for kundkdannedom betrdffande kunden i ett antal olika situationer.
Atgarder for kundkannedom krévs vid etablering av en affarsforbindelse med kunden (se om affarsfor-
bindelse nedan). Om det inte uppstar en affarsforbindelse med kunden, kravs atgarder for kundkédnne-
dom vid enstaka transaktioner som uppgar till ett belopp motsvarande 15 000 euro eller mer (se om
enstaka transaktion nedan), vid transaktioner som understiger 15 000 euro, men som verksamhetsut-
Ovaren inser eller borde inse har ett samband med en eller flera andra transaktioner som tillsammans
uppgar till minst 15 000 euro (s.k. sambandstransaktioner) och vid vissa 6verféringar av medel som
Overstiger ett belopp motsvarande 1 000 euro (se 3 kap. 4 § penningtvéttslagen).

Affarsforbindelse

Institutet maste vidta atgarder for kundkdannedom nar det ingar en affarsforbindelse med kunden, dvs.
nar forbindelsen med kunden forvantas ha en viss varaktighet (se 1 kap. 8 § punkten 1 penningtvatts-
lagen). Det handlar alltsa om en affarsmassig forbindelse som, nar den etableras, forvantas ha en viss
varaktighet.

Det kan ocksa uppsta en etablerad affarsférbindelse om en kund aterkommer till foretaget och utfor
enstaka transaktioner. Affarsférbindelsen har da etablerats genom foretagets och kundens faktiska
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handlande. Enligt Finansinspektionen kan en utgangspunkt for den bedémningen vara tolv trans-
aktioner under en tolvmanadersperiod som genomfdrs av samma person (Finansinspektionens
rapport Erfarenheter fran penningtvattstillsynen 2016-17, 12 april 2018).

https://www.fi.se/contentassets/c7fb7b60ae4945f5a70fbc50cfb2faad/fi-tillsyn-1-penningtvattn.pdf

Den som tecknar sig for en produkt hos ett institut, t.ex. ett konto eller en dep3, ingar i regel en affars-
forbindelse med institutet, eftersom forbindelsen forvantas ha viss varaktighet, det ligger i “avtalsfor-
bindelsens natur”.

Utférs en transaktion via ett annat institut ar det normalt sett det andra institutet som ar kund.
Atgarder for kundkdnnedom ska da vidtas pa det andra institutet under férutsattning att det finns en
affarsférbindelse med det andra institutet. Aven bestimmelserna om korrespondentférbindelse
maste beaktas (se om korrespondentforbindelser i Simpts bankspecifika vagledning inom kundkénne-
dom).

Enstaka transaktion

| de fall det finns en kundrelation, men det inte uppstar en affarsforbindelse med kunden (dvs. det
finns ingen forvantan pa varaktighet), kravs det att institutet vidtar atgarder fér kundkdannedom nar
det ar en enstaka transaktion som uppgar till ett belopp motsvarande 15 000 euro eller mer (se under
inledningen om nagra andra fall dar det ocksa kravs). Transaktionerna kan t.ex. avse olika foretags-
handelser.

Utfors transaktionen via ett annat institut dr det normalt sett det andra institutet som ar kund.
Atgarder for kundkannedom ska da vidtas pa det andra institutet om det inte ar fraga om en affarsfor-
bindelse men transaktionen uppgar till ett belopp motsvarande 15 000 euro eller mer.

Vem ar inte kund?

Det finns olika typer av relationer som faller utanfér penningtvattslagens definition av kund, vilket
innebar att de inte omfattas av lagens krav pa atgarder for kundkdnnedom. Exempel pa relationer som
faller utanfor definitionen ar vissa fall dar en part endast agerar som ombud mellan institutet och
institutets kunder. Ombudet ar inte kund till institutet. Avtalet ingas mellan institutet och den part pa
vars uppdrag ombudet utfor sitt uppdrag och det dr den pa vars uppdrag ombudet utfér sitt uppdrag
som blir kund. Ombudets identitet och behérighet att foretrada kunden ska dock kontrolleras enligt
bestimmelserna om att kontrollera foretradare for kunden (se 3 kap. 3, 6 och 7 §§ penningtvattsfore-
skrifterna).

Det finns ocksa fall dar motparten utfor en tjanst pa uppdrag av ett finansiellt institut enligt avtal med
det finansiella institutet. Exempel pa detta ar tjanster som levereras av infrastrukturbolag, sasom
borser, centrala motparter och virdepapperscentraler, men ocksa av leverantorer av tjanster som ar
inte ar relaterade till verksamheten, t.ex. lokalvard och fruktleveranser. Dessa motparter ar inte
kunder till institutet i penningtvattslagens mening. | regel ar det i stdllet institutet som ar kund till
leverantéren. Daremot kan det finnas andra skal for att géra en genomlysning av leverantdrer och
bakomliggande huvudman, t.ex. vad géller sakerhet och intressekonflikter.


https://www.fi.se/contentassets/c7fb7b60ae4945f5a70fbc50cfb2faa4/fi-tillsyn-1-penningtvattn.pdf
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Kundens kund

Ett institut har i regel inte ansvar for att utfora atgarder for kundkdnnedom pa kundens kunder enligt
penningtvattslagen (prop. 2016/17:173 s. 509). Nar kunden ar ett forsdkringsbolag, blir forsakrings-
bolagets kunder (férsdkringstagarna) inte institutets kunder, om ingen annan tjanst avtalas med
forsakringsbolagets underliggande kund. Ett institut har inte heller ansvar for att vidta atgarder for
kundkdnnedom pa ett annat depainstituts kunder eller andra bakomliggande investerare. Det kan dock
vara sa vad géller vardepappersaffarer (sarskilt vid storre foretagstransaktioner) att kundens riskprofil
motiverar en forstaelse ocksa for bakomliggande intressen, men dven for sadant som vilka typer av
kunder som en viss motpart normalt sett riktar sina affarer mot. | vissa fall kan sadana atgarder som
riktas mot kundens kund likna kundkdannedomsatgarder, men skillnaden ar att dessa atgarder vidtas
inom ramen for de atgarder som vidtas for att kunna hantera risken med kunden.

| de fall kunden ar ett finansiellt institut bor atgarderna for kundkdnnedom bl.a. innefatta en
bedomning av vilka kunder det finansiella institutet har samt vilka kundkdnnedomsprocesser det
finansiella institutet tillampar pa sina kunder. Omfattningen av bedémningen bor ske i relation till
kundens riskprofil. Exempelvis bor bedémningen utforas i storre utstrackning om det finansiella
institutet ar etablerat i tredje land dar det enligt bedomningsrapporter har faststallts att landet saknar
effektiva system for bekdampning av penningtvatt och terroristfinansiering. Utdver de dtgarder som
alltid ska vidtas for att uppna kundkdnnedom bor atgarderna omfatta en verifiering av att sadana
kunder star under relevant tillsyn.

Kundkannedom i fraga om fonder

Kontraktsrattslig konstruktion

Enligt svensk lag ar inte vardepappersfonder (svenska UCITS-fonder) och specialfonder (i svensk ratt
en typ av reglerade alternativa investeringsfonder, AIF) juridiska personer. En vardepappersfond
forvaltas av ett fondbolag och en specialfond forvaltas av en foérvaltare av alternativa investerings-
fonder (i det féljande benamns bada fondforvaltare). Det ar fondférvaltaren som tar alla forvaltnings-
beslut och rattshandlar for fondens rakning (kontraktsrattslig konstruktion). Férvaltaren anses darfor
vara kund, vilket innebar att atgarder for kundkdnnedom utférs pa fondforvaltaren (se illustrationen
nedan).

Det bor noteras att dven i de fall en fondférvaltare har delegerat forvaltningsbesluten till exempelvis
ett vardepappersbolag, ar det fondférvaltaren som ansvarar for férvaltningen av fonden och den som
ska vara foremal for atgarder for kundkannedom.

Den kontraktsrattsliga konstruktionen illustreras pa nasta sida.
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lllustration kontraktsrdttslig konstruktion

Avtal fér fondens rékning

Institut

Fondforvaltare

Atgsrder fér kundkinnedom

Forvaltningsbeslut
for fonden

Fond (ej juridisk

person)

Associationsrattslig konstruktion

| den associationsrattsliga konstruktionen ar fonden en juridisk person och kan saledes rattshandla for
egen rakning. Denna typ av konstruktion ar vanligt forekommande i de stora fondjurisdiktionerna
sasom Luxemburg (dar fonden kallas Société d’investissement a Capital Variable, SICAV), Caymandarna
och Jersey. Fonden kan vara en UCITS-fond eller en alternativ investeringsfond, AlF.

Det bor noteras att en associationsrattslig UCITS-fond kan forvaltas av saval ett svenskt fondbolag som
ett utlandskt férvaltningsbolag. Det innebar att nar det ar fraga om ett svenskt fondbolag som forvaltar
en UCITS-fond, kan fonden antingen ha en kontraktsrattslig konstruktion (om det dr en svensk varde-
pappersfond, men det géller dven for vissa utlandska UCITS-fonder) eller ha en associationsrattslig
konstruktion (géller for vissa utlandska UCITS-fonder).

En fond med associationsrattslig konstruktion kan forvaltas antingen internt eller externt. Vid intern
forvaltning ar fonden och férvaltaren samma juridiska person. Vid extern férvaltning har fonden utsett
en (extern) forvaltare. Nar en extern forvaltare utses, exempelvis nar en AIF utser en extern forvaltare
(AIF-manager eller AIFM), &r AIFM en juridisk person som agerar och ingar avtal for fondens rakning.
Som konstaterats dr en associationsrattslig fond en juridisk person. Vid intern forvaltning ar det tydligt
att fonden ar kund och den som ska vara foremal for atgarder for kundkdnnedom. Det &r inte alltid lika
tydligt vad som galler vid extern forvaltning.

Fondkonstruktioner kan se olika ut beroende pa t.ex. vilka parter som finns, vilken roll institutet har
och vilka tjanster som utfors. Bedémningen av vem som ar kund och som ska vara féremal for
institutets atgarder for kundkdannedom maste darfoér utga fran omsténdigheterna i det enskilda fallet.

| figuren som illustreras nedan ges ett exempel dar ett férvaltningsavtal har ingatts mellan en fond,
t.ex. en AIF och en extern fondforvaltare, AIFM. | figuren finns ocksa ett avtal mellan institutet och
fondforvaltaren, som agerar for fondens rakning.

Huruvida en kundrelation etableras med bade fonden och fondférvaltaren beror pa arten och naturen
av affarsforhallandet med bada parterna och vilken status fondforvaltaren har i forhallande till fonden.
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Vid en sadan bedomning beaktas t.ex. om fondférvaltaren har ett diskretiondrt mandat eller agerar i
enlighet med en instruktion fran fonden och vilken typ av tjanst som utférs.

lllustration associationsrdttslig konstruktion

Bedémning for att avgdra om
atgarder for kundkannedom
ska vidtas

Institut

Fond

Férvaltningsavtal ~ Avtal fér fondens rakning _—

-

o Bedémning for att avgbra om
atgarder for kundkdnnedom
ska vidtas

Fondforvaltare

Kundkdnnedom i fraga om forsakringslosningar och forsakringsbolag

Ett forsakringsbolag kan 6ppna depa hos ett institut for sin kunds forsakring. Forsakringsbolaget dger
innehavet pa depan och forsakringstagaren &dger motsvarande fordran pa forsakringsbolaget.
Forsakringstagaren eller dennes férvaltare handlar pa depan med fullmakt.

Institutets kund ar i dessa fall forsakringsbolaget. Relationen omfattas inte av definitionen av korre-
spondentforbindelse, men affarsforbindelsen dr mycket lik en sadan forbindelse. De atgarder som
vidtas for att uppna kundkannedom bor darfér motsvara de som géller vid korrespondentférbindelser
(se om korrespondentforbindelser i Simpts bankspecifika vagledning inom kundkdnnedom). Mellan
institutet och forsakringstagaren foreligger ingen avtals- eller affarsforbindelse. Forsakringstagaren ar
alltsa inte institutets kund och omfattas darmed inte av kraven pa kundkannedom (férsdkringstagaren
ar kundens kund). Baserat pa verksamhetsutovarens allmédnna riskbedémning kan det dock finnas
anledning att utreda forsakringstagaren, eftersom det kan vara relevant fér exempelvis syfte och art
eller medlens ursprung.
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Kundkannedom vid kontofdring av vardepapper

Inledning

Bade kunder inom retail och wholesale behover ett forvar for sina vardepapper. Pa den svenska
marknaden finns tva huvudsakliga typer av forvar; vardepapperskonto (vp-konto) och depa. Vilken typ
av forvar kunden har kan vara av betydelse for att avgora huruvida det foreligger en affarsforbindelse.
Det finns dven en typ av forvar for wholesalekunder som betecknas sub-custody (se avsnittet om sub-
custody).

Depa

Med depakund avses en juridisk eller fysisk person som, inom ramen for en etablerad affarsfor-
bindelse, innehar en depa hos ett institut. | depan registrerar institutet sadana vardepapper som har
tagits emot for forvaring for kundens rakning. Institutet far som forvaltare lata registrera mottagna
vardepapper i eget namn hos en vardepapperscentral, t.ex. Euroclear, eller hos ett annat institut, t.ex.
en depabank (se avsnittet om sub-custody). Det innebar att kundens vardepapper normalt registreras
tillsammans med andra &dgares vardepapper av samma slag under institutets namn ”“fér kunders
rakning”.

Né&r en depa 6ppnas inom ramen for en etablerad affarsforbindelse kan institutet behdva uppdatera
den befintliga kundkdnnedomen, bl.a. syftet och arten med foérbindelsen. Det kan t.ex. vara inom
ramen for private banking och avse sadant som en bankflytt, sparande eller placering av stort arv.
Eftersom innehav av viardepapper kan avse ett betydande varde, ar information om medlens ursprung
lika viktig som vid innehav av medel pa vanligt konto.

| de fall en juridisk eller fysisk person har en depa hos ett institut, men gor kop eller séljordrar hos ett
annat institut, kan personen vara kund hos bada instituten och bada ar darmed skyldiga att vidta
atgarder for kundkdnnedom. Detta ar ett relativt vanligt scenario for stora institutionella kunder,
daremot ar det mer séllan forekommande for retailkunder.

Det kan forekomma att den juridiska eller fysiska personen kdper och betalar viardepappren hos ett
institut och sedan begar en 6verféring till ett annat institut. Aven i detta fall &r personen kund hos bada
instituten och bada instituten behdver vidta atgarder for kundkannedom.

Det bor noteras att kundens riskklass kan paverkas av sadant som vad depan ska anvédndas till och vem
som ska gora affarer pa depan.

Vardepapperskonto hos Euroclear Sweden

| detta avsnitt ges i huvudsak en beskrivning av de praktiska svarigheter som uppkommer i férhallande
till vardepapperskonton som finns hos Euroclear Sweden néar det galler att vidta atgarder enligt
penningtvattsregelverket.

Med vardepapperskonto (vp-konto) avses ett konto for vardepapper som tillhandahalls av Euroclear
Sweden (Euroclear), men som administreras av en bank eller ett vardepappersbolag som har rollen
som kontofdérande institut (KI) hos Euroclear. Det ar Kl som registrerar vp-kontot hos Euroclear pa
instruktion av en investerare. En investerare som har vardepapper pa ett vp-konto har vardepappret
registrerat i sitt eget namn i Euroclears system for kontoféring och avveckling (VPC-systemet). Nar ett
nytt vp-konto laggs upp, ansvarar Kl for att inhamta tillracklig kundkdnnedom om investeraren (se
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avsnittet om depa). Av bl.a. historiska skal och dess funktionalitet utgér vp-konton hos Euroclear ett
av de mest svarhanterliga fallen vid atgarder mot penningtvatt. Detta beror bl.a. pa fdljande
omstandigheter.

- 1 VPC-systemet finns inga sarskilda kundkdannedomsuppgifter registrerade, exempelvis saknas
uppgift om person i politiskt utsatt stallning (PEP), verklig huvudman, alternativ verklig huvud-
man och annan information som kan behovas for att ha en fullt dokumenterad kund-
kdannedom. Respektive institut maste i stillet dokumentera informationen i sina egna system.

- Till vp-kontot knyts ett avkastningskonto for insattning av utdelning och annan avkastning.
Dessa avkastningskonton behdver inte finnas hos Kl utan bade utlandska och andra svenska
bankers konton kan anges som avkastningskonto. Det finns dven vardepapperskonton som ar
upplagda utan att avkastningskonto angivits, varvid utbetalningar gors via en bankgiro-
utbetalning.

- Ett Kl kan 6verfora vardepapper till ett annat Kl:s vp-konto och, om en viss typ av dispositions-
fullmakt finns, dven fran ett annat Kl:s vp-konto. Overféringen sker pa uppdrag av den som &r
kund hos det KI som tar emot overféringsuppdraget och det ar detta institut som har ansvar
for atgarderna for kundkdannedom. Mottagande Kl far inga uppgifter om att en insattnings-
transaktion har skett och det ar darfor svart for mottagande Kl att fa kinnedom om att en
kontroll behover goras. Formellt sett bor institutet som tar emot overféringsuppdraget ha
ansvaret att hantera dverféringen ur ett penningtvittsperspektiv. Aven om avsidndande Kl har
kdnnedom om den transaktion som det utfér, t.ex. att det ar fraga om ett arv, saknar det
kdannedom om vad som i 6vrigt hdnder pa vardepapperskontot, t.ex. vilka andra transaktioner
som bokas mot kontot.

- Transaktioner kan ske pa ett vp-konto utan inblandning av KI. Det innebar att varje institut som
gor affarer med kontoinnehavaren maste betrakta denne som kund. N&r en kund gor ett kop
eller en saljaffar hos ett annat institut an Kl, ar det andra institutet ansvarigt for att vidta
atgarder forkundkdnnedom fér den affarsforbindelsen eller enstaka transaktionen. Denna
kundkdnnedom &r dock svar att uppna i praktiken, vilket blir sarskilt tydligt vid emissioner och
andra foretagshandelser som hanteras av andra Kl:n (se avsnittet om emissioner och vissa
andra féretagshandelser).

Som framgar ovan kan transaktioner och andra hdndelser alltsa ske pa ett vp-konto utan inblandning
av Kl. Av naturliga skal kan ett KI normalt sett inte anses ha ansvaret for att atgarder for kundkannedom
utfors pa kontoinnehavaren i dessa fall.

Med anledning av ovanstdende omstandigheter, som sammantaget medfor att det blir ett otydligt
forhallande mellan Kl och vp-kontohavaren, dr kundkdannedomsprocessen inte alltid gjord eller
uppdaterad for vp-kontohavaren. Till det bidrar ocksa att manga konton lades upp i samband med att
vardepappersmarknaden dematerialiserades for 30 ar sedan, da inte samma krav pa kundkdnnedom
fanns. Vidare kan avkastningskontot ligga kvar pa ett institut medan sjalva vp-kontot ar kopplat till ett
annat institut, eftersom uppgifter inte alltid uppdateras i samband med t.ex. bankbyte. Det kan dven
vara svart att hamta in den kundinformation som kravs, speciellt fran utlandska kunder och andra som
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saknar svenskt personnummer eller organisationsnummer. Det finns ocksa fiktiva kundnummer pa
parter dar kontakten med kunden har tappats och tillracklig kundkdnnedom inte finns.

Att Euroclear inte lyder under penningtvattslagen bidrar ocksa till att géra vp-konton svara att hantera,
eftersom instituten har svart att kontrollera de transaktioner som sker via kontot. Om KI gér egna
affarer kan de monitorera dessa i sina affarssystem, men nar éverforingar gors av andra Kl finns inga
signaler eller rapporter for ansvarigt Kl att hamta ut for att se vilka transaktioner som har skett under
en viss period. Det ar darfor svart for Kl att t.ex. overvaka hogriskkunder. Till skillnad fran ett depa-
system finns det inte heller aktuella marknadskurser pa de vardepapper som finns registrerade pa vp-
kontot.

Kundavtalen hos de olika bankerna ser olika ut och i vissa fall anvands endast den branschgemen-
samma anmalan for vardepapperskonton (Anmalan om vp-konto, anmédlan om ombud m.m.
2014.01.15 http://www.fondhandlarna.se/regler-mm/vp-blanketter/aktuella/). For s.k. servicekonton

(se avsnittet om servicekonton) dr anmalan integrerad med mer utforliga villkor, som liknar de som
finns for depaer.

Med anledning av de praktiska svarigheter som finns att vidta atgarder enligt penningtvattsregelverket
pagar det en diskussion i branschen kring hanteringen av dessa konton.

Servicekonto hos Eurosclear Sweden

Ett servicekonto ar ocksa ett vardepapperskonto (vp-konto), men det fungerar pa ett satt som gor att
vissa av de problem som kan uppsta med de andra vp-kontona hos Euroclear i regel inte uppstar. Det
beror bl.a. pa att kontohavaren for ett servicekonto finns upplagd som kund hos Kl och att endast
bankkonton hos det KI som ldgger upp servicekontot kan anges som avkastningskonto. For
servicekonton har ocksa majligheten for andra banker att med stéd av fullmakt fran kontohavaren
gora registreringar pa kontot tagits bort.

Sub-custody

Sub-custody innebar att ett institut forvarar vardepapper i eget namn pa en depa hos ett annat institut.
Oftast ar det fraga om ett utlandskt institut som har ett konto hos ett svenskt depainstitut. Institutet
behdver inte vara den verklige innehavaren av vardepappren, utan detta kan ha underliggande kunder.
Innehavet ligger da hos det svenska depainstitutet pa ett forvaltarkonto hos Euroclear. Det innebar att
det i depan typiskt sett finns innehav for ett stort antal underliggande agare vars gemensamma
namnare ar att de ar kunder hos ett annat institut som i sin tur har ett konto hos det svenska depa-
institutet for sina kunders innehav av svenska vardepapper.

Forvaltaren, dvs. det svenska depainstitutet, har bara en kundrelation med depainnehavaren. Det
krdavs att det svenska depainstitutet sidkerstaller att kunden, dvs. depdinnehavaren, har en val
etablerad process for sin kundkdnnedom i forhallande till sina egna kunder. Normalt sett har inte det
svenska depainstitutet kinnedom om de verkliga underliggande &agarna till de vardepapper som
forvaras i depan och dven om det i enskilda fall far sddan kdnnedom (t.ex. vid skatterapportering),
uppstar normalt sett ingen kundrelation och ddrmed inte heller nagot krav pa atgarder for kundkdnne-
dom. Denna typ av kundrelation bor omfattas av reglerna om korrespondentférbindelse (se om
korrespondentforbindelser i Simpts bankspecifika vagledning inom kundkdnnedom).
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Kundkdannedom i fraga om foretagstransaktioner
Nér ett institut agerar som radgivare eller genomfér en foretagstransaktion ar uppdragsgivaren, som
normalt sett ar ett foretag, att betrakta som kund.

De parter som &r involverade i foretagstransaktioner kan ha varit kunder hos institutet i flera ar innan
en transaktion dger rum. En sadan affarsforbindelse innebar att institutet redan vidtagit atgarder for
kundkannedom betraffande kunden. En foretagstransaktion innebar oftast att det endast sker en
transaktion och vid det tillfallet ar det viktigt att institutet kontrollerar att den befintliga kundkanne-
domen ar aktuell.

| de fall féretagstransaktionen medfor att en depa eller ett kassakonto Gppnas, utan att det finns en
affarsforbindelse sedan tidigare, innebar dppnandet att en affarsforbindelse etableras, vilket staller
krav pa atgarder for kundkannedom.

| stora transaktioner som involverar flera institut finns det en majlighet for institutet att forlita sig pa
de atgarder for kundkdannedom som har utforts av andra parter. Detta gors med stod av den s.k.
forlitanderegeln (3 kap. 21 § penningtvattslagen, se mer i den grundlaggande vagledningen inom
kundkannedom). Om forlitanderegeln anvéands kan institutet anvanda de uppgifter som den andra
parten har inhamtat som underlag for sin egen kundkdnnedom och riskklassificering av kunden.

For att kunna tillampa forlitanderegeln maste ocksa den part som har inhdmtat uppgifterna omfattas
av penningtvéattsregelverket. Ansvaret for att de atgarder for kundkdannedom som vidtas ér tillrackliga
och att uppgifterna ar tillforlitliga ligger pa det institut som forlitar sig pa atgarderna, dven om institutet
alltsa inte sjalvt har utfort atgarderna. Den som forlitar sig pa uppgifterna maste pa begaran kunna fa
del av den dokumentation som ligger till grund for uppgifterna. Om forlitanderegeln ska anvandas
maste detta darfor regleras i avtal mellan instituten.

Corporate Finance

Corporate Finance innebar att kunden — framst foretagskunder — far del av radgivnings- och projekt-
ledningstjanster, t.ex. vid nyemissioner och boérsintroduktioner, férsaljning av bolag eller tillgangar,
kapitalfinansieringar, struktureringar av och fordndrat &garskap av foretag och verksamheter.
Corporate Finance-verksamhet inbegriper flera olika transaktionsformer och affarsupplagg.

Genomfdrandet av en affarstransaktion kan omfatta flera motparter och avse stora belopp. Institutet
bor, pa samma satt som i andra situationer, tillampa ett riskbaserat arbetssatt vid genomfoérandet av
en affarstransaktion. Inom Corporate Finance ar kunden ofta en enstaka initiativtagare alternativt en
grupp av initiativtagare. Kunden utgors typiskt sett av den uppdragsgivare som har anlitat institutet
som tillhandahaller Corporate Finance-tjansten. Det férekommer att uppdragsgivaren i transaktionen
har sitt forvar av vardepapper hos institutet och sedan tidigare ar kund hos institutet Motparter som
har sitt forvar hos ett annat institut ar daremot inte att betrakta som kunder till institutet som
tillhandahaller Corporate Finance-tjansten.

Det ar inte ovanligt att transaktioner inom Corporate Finance innehaller en hog grad av komplexitet,
vilket innebar att en noggrann analys av affarsuppdraget kan vara nodvandig innan en affarsfor-
bindelse inleds eller en enstaka transaktion genomférs. Transaktionerna kan innefatta omfattande
vardedverforingar och dven involvera komplicerade agarstrukturer med eller utan internationellt
inslag. Sammantaget kan det foreligga olika typer av individuella omstandigheter i respektive trans-
aktionsupplagg som ska bedémas och riskhanteras utifran det gillande penningtvattsregelverket. Se
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vidare i avsnittet om emissioner och vissa andra féretagshandelser (nyemission, uppkopserbjudande
och liknande hdndelser) i aktiebolag vars aktier ar registrerade och kontoférda av Euroclear.

Bérsintroduktion av bolag (IPO)

En borsintroduktion (Initial Public Offering IPO) innebar att ett bolag valjer att ta upp sina aktier for
handel (notering) pa en reglerad marknad eller MTF (bors). Vid noteringen blir bolagets aktier till-
gangliga for allmédnheten och kan handlas fritt pa den bors dar bolaget noterats. En vanlig orsak till
notering ar att bolaget behdver fa in kapital, att dgarna vill sélja av aktieinnehav eller en kombination.
Det ar bolagets aktiedgare som beslutar om genomférandet av en borsintroduktion. For att fa noteras
ar det manga krav som ska uppfyllas och det ar borsen dér bolaget har ansokt om notering som beslutar
om bolaget ar lampligt att noteras eller inte.

Ett bolag som ska borsintroduceras och anlitar ett institut som radgivare, blir kund till institutet och
atgarder for kundkdannedom maste genomforas pa bolaget. Det &r dven vanligt att befintliga dgare med
storre innehav ingdr en avtalsférbindelse med institutet fér att avyttra sina aktier. Aven dessa blir da
kunder till institutet.

ME&A

Mergers and Acquisitions (M&A) ar en av de tjanster som ingar i Corporate Finance-verksamheten.
M&A inbegriper transaktioner dar ett foretag koper ett annat foretag eller dess tillgangar. Nar
institutet foretrader en part i en M&A-transaktion dr denna part att betrakta som kund till institutet.
Motparten ar inte att betrakta som kund till institutet.

| samband med transaktionen kan institutet i vissa fall géra en genomgang (due diligence) av det bolag
som ska forvarvas, vilket bland annat omfattar analys av dgarstruktur, verksamhet och bolagets till-
gangsmassa. Den due diligence som institutet gor ligger till grund for varderingen av det objekt som
ska férvarvas samt synliggor de risker som férvarvet medfor for det kdpande bolaget. Det finns tydliga
likheter mellan en due diligence och en fullstindig kundkdnnedom, men syftet med de bada
kontrollerna ar inte detsamma.

Om forvarvet innebar att bolagen fusioneras kan det, i de fall motparten fusioneras in i institutets
kund, bli aktuellt att kontrollera och uppdatera den kundkdnnedom som institutet tidigare har
inhamtat pa kunden, eftersom nya forutsattningar kan foreligga. Det kan bl.a. bli aktuellt att utreda
om agarforhallandena har dndrats, om det har skett en férandring av verklig huvudman och om storre
risker har uppstatt i form av t.ex. verksamhet i nya hégriskomraden.

Kundkannedom i fraga om emissioner och vissa andra foretagshandelser

Inledning

Foretagshandelser kan avse forandringar i ett bolags aktiebok, t.ex. dgarférandringar vid ett uppkép,
eller kapitaltillskott genom en nyemission. Bolaget kan ocksa, for att fa kapitaltillskott utan att foréandra
dgandet, emittera nya vardepapper, t.ex. obligationer, vilket inte primart paverkar aktiedgarna.

Det finns tva tillvagagangssatt i de fall en foretagshandelse ska genomféras i ett aktiebolag, vars aktier
ar registrerade hos och kontoférda av Euroclear. Antingen hanteras féretagshandelsen (t.ex. split och
tvangsinlésen) ensamt av Euroclear eller genom att emittenten utser ett emissionsinstitut (t.ex.
nyemission och uppkdpserbjudande), som hanterar foretagshandelsen i samarbete med Euroclear. |
det féljande behandlas nagra olika foretagshandelser dar ett emissionsinstitut utses.
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Hur institut hanterar olika typer av foretagshdndelser varierar beroende pa sadant som typen av
handelse, vilken roll institutet har och storleken pa emissionen. Teckningar i mindre bolag sker inte
alltid pa samma satt och med samma processer som nar stora borsbolag genomfor emissioner.
Volymerna och hur teckning sker paverkar mojligheterna att vidta atgarder for kundkdnnedom. Det ar
angelaget att branschen kan hantera féretagshandelser pa ett satt som ar praktiskt mojligt, vilket ar
bakgrunden till att vissa verksamhetsutovare anvander de bedémningsgrunder for kundbegreppet
som finns inom ramen for MiFID-regelverket. Det pagar en diskussion i branschen pa detta omrade.

En viktig fragestallning ar i vilka situationer de atgarder som emissionsinstitutet vidtar i forhallande till
en aktiedgare eller blivande aktiedgare ger upphov till skyldigheter for institutet enligt penningtvatts-
lagen. Det uppstar normalt sett inga problem nér aktierna forvaras hos ett depainstitut. De atgarder
som kan behdva vidtas i samband med en foretagshandelse gors av depainstitutet. Eftersom institutet
inte har ansvar for kundens kunder nar det galler tillampningen av penningtvattslagen, behover
emissionsinstitutet inte vidta nagra atgarder for kundkdnnedom i forhallande till aktiedgaren eller den
blivande aktiedgaren.

En mer komplicerad fragestdllning ar nar emissionsinstitutet i samband med en féretagshandelse
vidtar atgarder avseende vardepapperskonton (vp-konton, dven servicekonton omfattas). Euroclear
har inget ansvar avseende vp-konton, vilket blir en utmaning ur ett penningtvattsperspektiv (se
avsnittet om vardepapperskonto hos Euroclear Sweden). Institutet behover darfor, for varje typ av
transaktion, ta stallning till vilka atgarder for kundkdnnedom som behéver vidtas.

For att forenkla vagledningen avhandlas i det féljande endast aktier, men transaktionerna kan dven
avse teckningsoptioner, konvertibler, foretagsobligationer eller andra icke-aktierelaterade instrument.

Emissioner

Inledning

Vid emission utses emissionsinstitutet av emittenten i enlighet med Euroclears regelverk (Euroclear
Sweden, Regelverk for emittenter och emissionsinstitut, version 2019:1). Emissionsinstitutet har ett
uppdrag fran emittenten att gora registreringar gallande finansiella instrument hos Euroclear och att
hantera eventuella betalningar i samband med foretagshandelsen.

Den som tecknar sig for aktier kallas i det féljande for deltagare. Det ar vanligt forekommande att
teckning sker med foretradesratt till befintliga aktiedgare. Deltagandet gors da, for vp-kontokunder,
genom en direktinbetalning till emissionsinstitutet eller indirekt via depakundernas respektive institut.
Anmalan kan ocksa ske utan foretradesratt. Deltagandet sker da via ett depainstitut eller genom en
anmalningsblankett som skickas direkt till emissionsinstitutet. Vp-kontohavare utan foretradesratt
anmaler sig alltid direkt till emissionsinstitutet.

| det foljande utvecklas hur dessa teckningsférfaranden kan bedémas med avseende pa fragor om
kundkannedom.

Anmédlan via depdinstitut

En anmalan via ett depainstitut innebéar att depainstitutet vidarebefordrar en lista till emissions-
institutet med uppgifter om antalet personer som 0Onskar teckna sig. Vid exempelvis borsbolags
nyemissioner med foretrade tecknar sig depainstitutets depakunder for aktier och gor en betalning till
sin bank, som sedan anmaler deltagande kunder och overfor betalning till emissionsinstitutet. Ingen
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anmalan sker via pappersanmalan. Listan som skickas till emissionsinstitutet innehaller inga person-
uppgifter, vilket innebar att emissionsinstitutet inte har kinnedom om vilka personer som har tecknat
sig for aktier. Depainnehavarna ar inte kunder till emissionsinstitutet utan till depainstitutet, dvs.
kundens kund. Nagot krav stalls darfor inte pa emissionsinstitutet att utfora kundkdnnedomsatgarder
pa depainnehavarna.

Anmdlan direkt till emissionsinstitutet

Foretradesemissioner omfattar normalt sett foljande steg med avseende pa den innehavare av
vardepapperskonton som utnyttjar sin foretradesratt. Emissionsinstitutet — som framst har en teknisk
och administrativ roll i forhallande till emittenten och Euroclear — skickar, for emittentens rakning, ett
emissionsuppdrag till Euroclear. Euroclear gor en sdkning i sina system, bokar upp emissionsratter pa
aktiedgarnas vp-konton och skickar anmalningssedel med inbetalningskort direkt till kontohavaren.
Emissionsinstitutet 6ppnar ett bankgirokonto for emittentens rakning till vilket inbetalning kan ske,
varvid kontoinnehavarna betalar in teckningslikviden direkt till bankgirokontot. Nar full inbetalning
skett — bankgirot, institutets emissionssystem och Euroclears system kommunicerar direkt med
varandra — bokas s.k. betalda tecknade aktier (BTA) automatiskt in pa berért vardepapperskonto.

De kontoinnehavare som inte har foretradesratt, men som anda vill anmala sitt intresse att teckna
aktier i emissionen, skickar in en anmalningssedel till emissionsinstitutet. Anmalningssedeln tas fram
av emissionsinstitutet pa emittentens uppdrag och finns pa emittentens hemsida. Deltagaren skickar
sedan in teckningsanmalan till emissionsinstitutet, varefter emittenten beslutar om slutlig tilldelning
och deltagaren informeras om den teckningslikvid som ska inbetalas. Vanligtvis far dessa investerare
inga BTA utan far vanta tills Bolagsverket registrerat emissionen och Euroclear bokat ut aktier.

Det har konstaterats att det forekommer tva tolkningar i branschen vad géller fragan om deltagaren
ar kund till emissionsinstitutet vid en emission dar anmalan sker direkt till emissionsinstitutet. | vag-
ledningen foresprakas inte nagon tolkning framfor nagon annan. Det ar viktigt att verksamhets-
utévaren dokumenterar den bedémning som har gjorts och som ligger till grund for det satt pa vilket
verksamhetsutdvaren hanterar emissionen ur ett penningtvattsperspektiv.

Den ena tolkningen innebar att deltagaren blir kund och att atgarder fér kundkdannedom ska vidtas om
transaktionen uppgar till ett belopp motsvarande 15 000 euro eller mer, dvs. enligt reglerna om
enstaka transaktion (det blir i regel inte fraga om en affarsforbindelse i dessa fall). Kundférhallandet
forutsatter dock att det finns ett avtalsférhallande mellan emissionsinstitutet och deltagaren. Ytter-
ligare vagledning kan komma att tas fram i fragan om i vilka situationer ett avtal anses inganget.

Den andra tolkningen grundar sig pa den bedémning av begreppet kund som har gjorts inom ramen
for MiFID-regelverket. Med beaktande av den administrativa roll som emissionsinstitutet har, dar
institutet endast agerar pa uppdrag av emittenten, innebar tolkningen att deltagaren som huvudregel
inte blir kund till emissionsinstitutet, vilket medfor att nagra atgarder for kundkdnnedom inte vidtas,
oavsett belopp.

| samband med inférandet av MiFID-regelverket konstaterades att en alltfor strikt tillampning av
kundbegreppet vid emissionshandelser medfor svarigheter att uppratthalla en fungerande véarde-
pappersmarknad (Finansinspektionens rapport Ett ar med MiFID, 2009-04-09 s. 23 ff). Finansinspek-
tionen uttalade att bedomningen av om ett kundforhallande ska anses uppsta i samband med en
emission beror pa en rad olika omstandigheter, bl.a. om tecknaren redan ar kund hos institutet, om
institutet aktivt har marknadsfort erbjudandet, om institutet erbjuder radgivning i samband med
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erbjudandet eller om investeraren uppfattar att han inleder en kundrelation med institutet nar han
tecknar aktier genom betalning eller skickar in en anmalan om att férvarva finansiella instrument i en
primarmarknadstransaktion. En bedomning bor saledes goéras fran fall till fall. Huvudregeln bor
emellertid, i linje med Finansinspektionens uttalande, vara att nagot kundférhallande inte uppstar nar
ett vardepappersinstituts uppdrag ar att vara emissionsinstitut i samband med en emission. De
riktlinjer som Finansinspektionen angav i samband med MiFID:s inférande, dvs. att det kravs en aktiv
marknadsforing eller radgivning avseende erbjudandet, bor alltsa kunna beaktas ocksa vid institutets
bedomning om det finns en skyldighet att vidta kundkdnnedomsatgarder enligt penningtvattsregel-
verket (frdgan om en annan bedémning ska goras om det &r emissionsinstitutet som sjalvt emitterar
aktier berors inte har). Rattslaget synes inte ha dndrats i och med inférandet av MiFID I, se prop.
2016/17:162 Nya regler om marknader for finansiella instrument MiFID Il och MiFIR, s. 254 ff och
Fondhandlareféreningens promemoria i samma fraga.

Det kan i sammanhanget konstateras att en skyldighet att tillampa kundkannedomsreglerna leder till
betydande svarigheter att hantera en emission i en stérre emittent, bl.a. med tanke pa det begransade
tidsschemat, svarigheterna att kommunicera med aktiedgare som inte ar kunder hos emissions-
institutet, aktiedgarnas rattigheter enligt aktiebolagslagen och den stora andelen aktier som alltjamt
halls genom vardepapperskonton (och servicekonton).

Teckning av aktier vid bdrsintroduktioner

Vid en borsintroduktion kan allmanheten anmala intresse for att teckna aktier i bolaget. En person som
onskar teckna aktier kan antingen goéra det direkt via sitt depainstitut eller via en anmaélningsblankett
direkt till det emissionsinstitut som ansvarar fér noteringen. Sker anmalan via ett depainstitut ansvarar
depainstitutet for att formedla uppdraget till emissionsinstitutet. Nagot krav stélls inte pa emissions-
institutet att utféra kundkannedomsatgarder pa depainnehavaren som anmalt intresse via sitt depa-
institut, eftersom denne anses vara kundens kund. Daremot &r depainstitutet som regel kund till
emissionsinstitutet och atgarder for kundkdnnedom vidtas pa depainstitutet (se avsnittet om kund-
kdnnedom vid kontoféring av vardepapper och underavsnittet om depa).

For fragan om emissionsinstitutet ska vidta atgarder for kundkdnnedom avseende den som tecknar sig
for aktier direkt hos emissionsinstitutet, tillampas samma resonemang som vid emission (se avsnittet
om emissioner).

Utdelning

Ett aktiebolags utdelning sker normalt sett fran ett utbetalningskonto hos en bank till vilken emittenten
tillhandahaller de medel som ska delas ut. Euroclear har dispositionsratt till kontot och verkstéller
sjalva utbetalningen till vardepapperskontohavare och férvaltare, huvudsakligen genom en instruktion
till Bankgirot.

Vid en utdelning utses inget emissionsinstitut av emittenten. Den bank som verkstaller utdelningen for
aktiebolagets rdkning har inget avtal med de aktiedgare som tar emot utdelningen. Betalnings-
mottagarna betraktas darfor inte som kunder till den utbetalande banken och banken behdver inte
vidta atgarder for kundkdnnedom avseende betalningsmottagarna.
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Uppkdpserbjudande

Ett uppkopserbjudande innebar att ett bolag, kdparbolaget, erbjuder sig att kopa samtliga aktier i ett
malbolag. Ersattning for aktier vid ett sadant kop kan utga i form av kontant betalning eller finansiella
instrument till sdljaren. Transaktionen innebar att kbparbolaget overfor likvida medel eller finansiella
instrument till malbolagets aktiedgare i utbyte mot dessas aktier i malbolaget.

Emissionsinstitutet utses av koparbolaget i enlighet med Euroclears regelverk (Euroclear Sweden,
Regelverk for emittenter och emissionsinstitut, version 2019:1). Emissionsinstitutet administrerar
anmalningar fran malbolagets aktiedgare. Emissionsinstitutet har ett uppdrag fran koparbolaget att
gora registreringar gallande finansiella instrument hos Euroclear och att hantera betalningar i samband
med féretagshdndelsen. Aven siljaren kan utse utseemissionsinstitutet.

Mellan emissionsinstitutet och kdparbolaget uppstar - genom uppdraget - en kundférbindelse vilken
medfor att emissionsinstitutet maste inhamta kundkdnnedom avseende kdparbolaget innan trans-
aktionen kan genomforas.

Vid genomférandet av uppkopserbjudandet anmaler sig de av malbolagets aktiedgare som onskar
delta och har aktier i en depa via sitt depainstitut, medan de som har sina aktier pa ett vardepappers-
konto anmaler sig direkt till emissionsinstitutet. Emissionsinstitutet verkstaller sedan, pa uppdrag av
koéparbolaget, 6verforing av den kontanta ersattningen eller instrumenten till aktiedgaren i enlighet
med aktiedgarens stallningstagande. Aktiedgarens stallningstagande riktas till kbparbolaget.

For fragan om emissionsinstitutet ska vidta atgarder for kundkdnnedom avseende malbolagets aktie-
dgare tillampas samma resonemang som vid emission (se avsnittet om emissioner).

Garanti- och teckningsforbindelser

Garantiférbindelser

En garantiférbindelse ar ett avtal som vid en emission upprattas mellan emittenten och en aktiedgare
eller en utomstaende part (garanten). Garanten atar sig att teckna en viss del aktier om emissionen av
nagon anledning inte skulle bli fulltecknad. Betalning utgar vanligtvis till garanten som ersattning for
att sikerstalla teckningen i emissionen. Garanten kan vara en fysisk eller juridisk person. Aven ett
vardepappersinstitut kan agera som garant, vilket kraver tillstand enligt 2 kap. 1 § punkten 6 LVPM.
Garantiavtalet upprattas vanligtvis pa ett tidigt stadium i emissionsprocessen. Den finansiella rad-
givaren ar ofta den part som kontaktar potentiella garanter. Hanteringen av atgarder fér kund-
kdnnedom torde vara densamma for garanter som for de personer som deltar i emissionen (se
avsnittet om kundkdnnedom vid emissioner).

Teckningsférbindelser

En teckningsférbindelse innebar att en befintlig aktiedgare atar sig att utnyttja samtliga tilldelade
teckningsratter i emissionen. Ingen ersattning erlaggs till aktiedgaren. Hanteringen av atgarder for
kundkannedom avseende de befintliga aktiedgare som har ingatt en teckningsforbindelse bor hanteras
pa liknande satt som for 6vriga personer som deltar i emissionen (se avsnittet om kundkdannedom vid
emissioner)
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