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Simpts vagledning tas fram av sju organisationer i finansbranschen och deras medlemmar. Den utgar
fran medlemmarnas behov av vagledning och ar inte avsedd att vara heltdckande.

Vagledningen beskriver hur branschen tolkar och tillampar penningtvattsregelverket i aktuella delar.

Vagledningen ersatter inte lagar, foreskrifter och andra rattskallor. Dessa maste alltid beaktas och
tillampas i forekommande fall.

Det finns inte nagon skyldighet att anvanda vagledningen. Den som anvander vagledningen maste
alltid gbra bedémningen om vagledningen ar tillamplig i det enskilda fallet.

Denna del av vagledningen har tagits fram av medlemmar hos Fondbolagens férening. Vissa andra
fragor som fondbolagen ocksa ar berorda av — fragor om att avsluta affarsforbindelser, verklig
huvudman och personer i politiskt utsatt stallning, PEP — finns i en separat, branschgemensam, del
av vagledningen.

Vagledningen ska lasas tillsammans med och kompletterar den grundlaggande vagledningen inom
kundkannedom. Den grundlaggande vagledningen omfattar bl.a. en beskrivning av atgarder vid lag,
normal eller hog risk och tillampas av fondbolagen nar relevant. Rubriknumreringen motsvarar
numreringen i den grundlaggande vagledningen.

| denna del av vagledningen hanvisas bl.a. till lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism (penningtvattslagen).

3 Vem ar kund?

Allman beskrivning av kundbegreppet

Fragan vem som &r fondbolagets kund uppstar i vissa sammanhang dar investeraren/slutkunden
foretrads av nagon annan. Det maste da géras en bedémning av om det dr den som foretrader
slutkunden som ska betraktas som kund i férhallande till fondbolaget eller om det &r slutkunden som
ska betraktas som kund, men da introduceras/féretrdds av ndgon annan.

Fragestéallningen involverar delvis fragor om verklig huvudman sasom i upplagg dar nominees i off-
shorebolag (bade legala foretradare och dgare) kan vara del i upplagg att dolja verklig huvudman. Detta
ar ett vanligt forekommande uppldgg avseende offshorebolag och offshoretruster. | detta fall maste i
praktiken verklig huvudman alltid identifieras som en grundlaggande atgard for kundkdannedom.

Vem ar kund nar fondandelar distribueras av distributorer?
Distributdren (registrerad forvaltare) bedéms vara fondbolagets kund.

Den registrerade forvaltaren vidtar a sin sida atgarder for kundkdnnedom av underliggande andels-
dgare. Fondbolaget bér kontrollera och félja upp att den registrerade forvaltaren har nédvandiga
rutiner for att motverka penningtvatt och finansiering av terrorism.

Bakgrund

Fragan vem som ska anses vara kund enligt penningtvattslagen nar fondandelar distribueras via en
registrerad forvaltare &r inte specifikt reglerad i penningtvéattslagen. Fragan bor besvaras utifran en
tolkning av penningtvattslagens generella bestammelser.
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Ett fondbolag ska, enligt 4 kap. 11 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF), fora eller lata féra
ett register 6ver samtliga innehavare av andelar i en fond som fondbolaget forvaltar (andelsagar-
register).

Forvaltarregistrering ar tillaten for fondandelar enligt 4 kap. 12 § (LVF). Det innebér att en forvaltare
som har fatt tillstand till registrering som férvaltare far, pa en andelsidgares uppdrag, anges i ett fond-
bolags andelsagarregister i stallet for andelsagaren. Férvaltaren anges da i registret som andelsiagare
for kunds rakning. Detta géller dven for specialfonder enligt 12 kap. 5 § lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder. Det ar typiskt sett kreditinstitut och vardepappersbolag som ar for-
valtare. Nar en forvaltare finns angiven i andelsagarregistret for kunds rakning, saknar fondbolaget
uppgift om vem som ar underliggande andelsagare.

Rattsliga utgangspunkter
Utgangspunkten ar att det i regel inte finns nagon skyldighet att tillampa bestammelserna i penning-
tvattslagen avseende kundens kunder.

For att bestammelserna i penningtvattslagen om kundkdannedom ska bli tillampliga kravs att det fore-
ligger en avtalsforbindelse (grundar kundrelationen) och en affarsférbindelse (grundar skyldigheten
att vidta atgarder for kundkdnnedom). Fondbolaget ingar en avtals- och affarsforbindelse med andels-
innehavaren, dvs. den som anges i andelsadgarregistret for en vardepappersfond eller specialfond.

Vem ar kund och ska vara foremal for atgarder for kundkdannedom?

Nar fondbolaget séljer andelar direkt till en (blivande) andelsdgare uppstar en avtalsforbindelse dem
emellan. Andelsagaren ar fondbolagets kund och etableringen av affarsférbindelsen medfor en skyldig-
het for fondbolaget att vidta atgarder for kundkannedom nér det géller andelsagaren.

Nar fondandelar distribueras via en registrerad férvaltare uppstar en avtalsforbindelse enligt penning-
tvattslagen mellan fondbolaget och den registrerade forvaltaren. Den registrerade forvaltaren ar da
fondbolagets kund och etableringen av affarsforbindelsen medfor en skyldighet for fondbolaget att
vidta atgarder for kundkdnnedom nar det géaller den registrerade férvaltaren.

En registrerad forvaltare agerar pa uppdrag av en underliggande andelsinnehavare. Mellan den
registrerade forvaltaren och den underliggande andelsédgaren finns en avtalsforbindelse. | egenskap av
verksamhetsutdvare enligt penningtvattslagen ar den registrerade forvaltaren skyldig att vidta
atgarder for kundkdannedom vid etableringen av affarsférbindelsen med andelsagaren.

Fondbolag har generellt sett ingen information om vilka de underliggande andelsdagarna ar nar inne-
havet ar forvaltarregistrerat. Forvaltarregistrering ar i dag en utbredd foreteelse pa den svenska fond-
marknaden. Det saknas anledning att anta att lagstiftaren har haft for avsikt att, genom penningtvatts-
regelverket, andra forutsattningarna for forvaltarregistrering. Slutsatsen blir alltsa att den registrerade
forvaltaren ar kund enligt penningtvattslagens mening till fondbolaget och den underliggande andels-
innehavaren ar kund till férvaltaren, dvs. kundens kund. Det bedéms inte finnas nagon skyldighet for
fondbolaget att vidta atgarder for kundkdnnedom nar det géller de underliggande andelsagarna.

Det kan vara lampligt att fondbolaget har som rutin att kontrollera och félja upp att forvaltaren i sin
tur har noédvandiga rutiner for att motverka penningtvatt och finansiering av terrorism. Den
registrerade forvaltaren utfor atgarder for kundkannedom i férhallande till andelsdgarna och for
register over kundernas innehav.

Bor den underliggande andelsagaren betraktas som verklig huvudman?
En mojlig tolkning av penningtvattsregelverket skulle kunna vara att den registrerade forvaltarens
kunder ska anses vara sadana fysiska personer till vars forman forvaltaren agerar och darmed verkliga
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huvudman till foérvaltaren enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 2 lagen (2017:631) om verkliga huvudman.
Det beddms dock inte finnas stod for att detta skulle vara lagstiftarens avsikt. En sddan tolkning skulle
ocksa fa uppenbart orimliga foéljder. Exempelvis skulle en bank (nar den ar registrerad férvaltare)
behova betrakta samtliga kunder som innehar fondandelar i en depa som verkliga huvudman. En sadan
tolkning skulle fa till foljd att banken blev skyldig att anméla uppgifter om miljontals kunder fér
registrering i registret over verkliga huvudman. Slutsatsen ar att den registrerade forvaltarens kunder
inte ska betraktas som foérvaltarens verkliga huvudman.

Omfattas fondbolagets andelsdgarregister av 3 kap. 25 § penningtvattslagen?
En registrering som forvaltare i andelsdgarregistret for en fond omfattas inte av regleringen av klient-
medelskonton och alltsa inte heller av 3 kap. 25 § penningtvattslagen.

En registrerad forvaltare far, pa andelsdgares uppdrag, anges som forvaltare av andelar i en fond. En
forvaltarregistrering ar alltsa en notering i andelsagaregistret om att forvaltaren férvaltar andelar for
kunds rakning. | fondbolagets andelsagarregister finns det saledes andelar registrerade som tillhor
annan an forvaltaren. Forvaltaren har i sin tur uppgifter om vilka underliggande andelsdgare som finns.
Fondbolagets andelsagarregister ska dock inte sammanblandas med ett konto. Fondbolaget tillhanda-
haller inte forvaltaren (kunden) ett konto. Det finns ddrmed inte heller pa grund av bestammelserna
om klientmedelskonton nagon skyldighet for fondbolaget att identifiera och kontrollera identiteten pa
den underliggande andelsdgaren och det blir ddrmed inte heller aktuellt att tillampa bestammelsen i
3 kap. 25 § penningtvattslagen.

Andra situationer nar fragan om vem som ar kund kan uppsta

| uppldgg med s.k. matarfonder och mottagarfonder (se mer om sadana fonder i prop. 2010/11:135
s. 143 ff) bedéms det fondbolag som féretrader matarfonden vara kund i penningtvattslagens mening
i forhallande till det fondbolag som foretrader mottagarfonden. Detta bedéms normalt innebara att
reglerna om forenklade atgarder for kundkdannedom kan tillampas, om inte skél talar for en annan
beddmning utifran risk.

7.1.5 Tidpunkt for identitetskontroll

For tillampningen av 3 kap. 9 § andra stycket penningtvattslagen ar det ovidkommande huruvida
betalning tillforts fonden innan fondandelar utfardas eller inte. Identitetskontrollen av kunden, samt
Ovriga atgarder for kundkdnnedom, maste dock ske innan fondandelar utfardats, oavsett nar betalning
sker. Detta géller under férutsattning att risken for penningtvatt och finansiering av terrorism ar 13g
(tredje stycket).

Enligt 4 kap. 10 a § LVF far ett fondbolag utfarda en fondandel bara om det ar sakerstallt att betalning
tillfors vardepappersfonden inom rimlig tid. Ett fondbolag kan saledes vélja att antingen vanta med att
utfarda fondandelar till dess att betalning har tillforts fonden eller sa kan fondbolaget utfarda fond-
andelar efter att ha gjort bedémningen att betalningen kommer att tillféras fonden inom rimlig tid. En
sadan bedémning kan grunda sig pa kontroll av kdparens finansiella status och betalningsférmaga eller
genom att fondbolaget kraver bankgaranti for betalningen. Skulle betalning trots detta inte inflyta,
makuleras de utfirdade fondandelarna. Alla kostnader som kan uppsta till féljd av detta, sasom
kostnader for administrativ hantering, transaktionskostnader och eventuella kursfoérluster, ska baras
av fondbolaget (prop. 2010/11:135 s. 300).

Da fondbolaget tar emot betalning innan fondandelar utfardas skulle det kunna argumenteras for att
ett kundforhallande inleds enligt LVF innan identitetskontroll av kunden och verklig huvudman har
slutforts enligt penningtvattslagen. Fragan har inte klargjorts, men det synes framga av prop.
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2008/09:70 s. 82 att penningtvattslagen dger féretrade framfor sddana fondbestdmmelser som inne-
bar att fondandelar ska bokas sa snart betalning har skett.

En metod kan vara att fondbolag tillampar den s.k. tvastegsmetoden, som bygger pa att fondbolaget
har som rutin att i ett férsta steg, via intresseanmalningar, uppna kundkannedom och i ett andra steg
lata kunden teckna fondandelar, t.ex. genom att tillampa ett system med kundnummer som skickas till
kunden. Forst vid angivande av detta kundnummer kan fondbolaget genomféra en kdporder.

Etablerande av affarsforbindelse i fondverksamhet bor anses ske da fondandelar utfardas for en kunds
rakning. Detta bor galla saval om betalning tillfors innan fondandelar bokas eller om fondandelar bokas
under forutsattning att det ar sakerstallt att betalning tillfors inom rimlig tid. Fondbolag kan saledes
vélja att etablera eller fortsatta att tillampa rutiner som bygger pa att kunds betalning sker innan fond-
andelar utfardas under foérutsattning att kundens eller den verkliga huvudmannens identitet har
kontrollerats.

7.2 Affarsforbindelsens syfte och art

Blanketten nedan kan anvdandas som stod vid inhdmtande av information om affarsférbindelsens syfte
och art.

Kundinformation om affirsforbindelsens syfte och art

Upplysningar:

Enligt lagen (2017:630) om atgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism (penning-
tvattslagen) ska som ett led i vidtagande av grundliggande atgdrder for kundkdnnedom
inhdmtas information om affarsforbindelsens syfte och art (3 kap. 12 § penningtvéttslagen).

Vinligen markera tilldimpliga alternativ.

For kunder hos bolag som driver verksamhet enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder

(fondbolag) kan syftet med affarsforbindelsen vara fondsparande.

KUNDUPPGIFTER (namn, adress, personnummer):

A) AFFARSFORBINDELSENS SYFTE

Syftet med affdrsforbindelsen ar fondsparande enligt lagen om virdepappersfonder

B) AFFARSFORBINDELSENS ART

Engéngssparande (engéngsbelopp)

Engéngssparande med senare 6vergang till periodiskt sparande
Periodiskt sparande (manadsvis)

Periodiskt sparande (annan intervall)

Uppskattat belopp pa arsbasis av sparande

Oooooaoao

Aktiv kund — hogre rorlighet mot olika placeringsformer
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7.3 Uppfoljning av affarsforbindelser

Utgangspunkten ar att affarsforbindelsen bor foljas upp om kunden utfor aktiviteter. Om kunden inte
ror sina fondandelar bedéms normalt sett inte nagra uppfoljningsatgarder behova vidtas.

Om fondbolag erbjuder flera andelsklasser i en fond och kunden vill forvarva fondandelar i en annan
andelsklass an den andelsklass som den forsta investeringen gjordes i, bor utgangspunkten fran ett
penningtvattslagsperspektiv vara att fondandelar i olika andelsklasser inom en fond bedéms som en
produkt. En samlad bedémning bér dock goras utifran kundtyp/profil och villkor i respektive andels-
klass i vad man uppdatering av kundkdnnedomen behovs.

Daremot kan andra parametrar sasom investeringens storlek och att detta belopp vasentligt avviker
fran affars- och riskprofil, vara grund for att uppdatera kundkdnnedomen.

8.4.4 Korrespondentforbindelser med motparter utanfor EES
Korrespondentforbindelser forekommer sallan i fondverksamhet. Fonder saljs antingen direkt till
andelsédgarna eller via andra aktérer, sdsom vardepappersbolag och banker (distributérer). | manga fall
ar distributéren forvaltarregistrerad, vilket innebar att distributéren star som kund i fondbolagets
andelsdgarregister. | fondens andelsdgarregister registreras darfor antingen direktkunden eller den
forvaltarregistrerade distributoren.

9 Atgarder utforda av utomstaende

Situationen dar fondbolaget forlitar sig pa en utomstaendes atgarder for att uppna kundkdnnedom ska
inte sammanblandas med situationer dar det finns en slutkund som inte dr fondbolagets kund och som
darmed inte behover kontrolleras. Det framsta exemplet pa sadana situationer ar da ett annat foretag,
med tillstand for forvaltarregistrering tecknar andelar for en kunds rakning och det alltsa ar forvaltaren
som registreras i andelsdgarregistret. | de fallen ar det helt klart att det ar det forvaltarregistrerade
foretaget som ar fondbolagets kund och det ar avseende det bolaget som atgarder for kundkdnnedom
ska vidtas.



